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Fund Fact

Master Fund LO KSF II

Vintage Year 2022

Fund Size USD 74.1mn

Number of 
Investments

12

Fund Life 7 + 1 + 1

Investment 
Period

4 years

Key Statistic Mar 25 Mar 25

Commitments 74.1 74.1

Outstanding 
Commitments

22.2 22.2

Paid-in Capital 51.9 51.9

Distribution - -

Distribution / 
Paid-in

- -

Fair Value of 
Portfolio

66.0 69.6

Other Net Assets 0.2 0.0

Net Asset Value 66.2 69.6

IRR Gross

PE Investments 20.3% 21.1%

Money Market 5.3% 5.3%

IRR (Net) 13.5% 14.5%

Total Value / 
Paid-in (Net)

1.28x 1.34x

พอร์ตการลงทุน
• กองทุนหลัก LO KSF II มีการ Commit การลงทุนทั้งหมด

ประมาณ 71% ของขนาดกองทุน ผ่านกองทุน LOCIF II และ 
Secondary Deal ทั่วโลก

• พอร์ตของ LOCIF II เข้าลงทุนใน Co-Investment ใหม่ร่วมกับ HV 
Capital ใน Quantum Systems บริษัทสตาร์ทอัพในมิวนิกที่
พัฒนาโดรนอัตโนมัติแบบไร้คนขับ ขับเคลื่อนด้วยระบบ AI การบิน
แนวตั้งด้วยไฟฟ้า เพื่อให้บริการข้อมูลแบบเรียลไทม์ส าหรับการ
ป้องกันประเทศ ความปลอดภัยสาธารณะ และการใช้งานเชิง
พาณิชย์

• กองทุนหลักคาดว่าจะมีการเข้าลงทุนต่อเนื่องส าหรับช่วงเวลาที่
เหลือของระยะการลงทุน อย่างไรก็ตามผู ้จัดการกองทุนก าลัง
ติดตามความผันผวนทางเศรษฐกิจมหภาคอย่างใกล้ช ิด เพิ ่อ
ประเมินโอกาสการลงทุนที่มีศักยภาพสูง โดยเน้นไปที่การลงทุน
แบบ Secondary

• ผลการด าเนินงานระหว่างไตรมาสปรับตัวขึ้น 5.2%QoQ ส่งผลให้
TVPI เพิ่มขึ้นมาเป็น 1.34x และ Net IRR 14.5% หนุนโดย 
Valuation ของ Wagestream ใน LOCIF II, Project Papaya 
และ Project Gillette

ที่มา: กองทุนหลัก Lombard Odier (ข้อมูล ณ มิถุนายน 2025)
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• Wagestream เป็นบริษัทฟินเทคจากสหราชอาณาจักรที่ให้บริการดา้น 
การเข้าถึงเงินเดือนแบบยืดหยุ่น (Earned Wage Access) และเครื่องมือ
ทางการเงินส าหรับพนักงาน โดยมีเป้าหมายเพื่อช่วยให้พนักงานสามารถ
บริหารการเงินได้ดีขึ้นและลดความเครียดทางการเงิน

• ธุรกิจหลักของประกอบไปด้วย 1) Earned Wage Access (EWA) ให้
พนักงานเข้าถึงเงินเดือนที่ท างานไปแล้วก่อนวันจ่ายเงินเดือนลดการ
พึ่งพาเงินกู้ดอกเบี้ยสูงหรือบัตรเครดิต 2) Financial Wellbeing Tools
ระบบติดตามรายได้และค่าใช้จ่ายการออมเงินอัตโนมัติการให้ความรู้
ทางการเงินผ่านแอปพลิเคชัน 3) Integration with Employers ท างาน
ร่วมกับบริษัทและองค์กรเพื่อให้บริการแก่พนักงานไม่มีผลกระทบต่อ
กระบวนการจ่ายเงินเดือนของบริษัท

• บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาสที ่แข็งแกร่ง โดยมี Annual 
Recurring Revenue (ARR) ในเดือนมิถุนายนเพิ่มขึ้น +81%YoY การ
เติบโตเร่งตัวและใกล้ถึงจุดท าก าไร (เดือนสิงหาคม 2568 เป็นเดอืนแรกที่
มีก าไรในระดับ EBITDA)

• หลังไตรมาส 2 บริษัทได้ลงนามใน Term Sheet ส าหรับการระดมทุน
รอบใหม่ โดยมี Sofina เป็นผู้น าการระดมทุน เพื่อสนับสนุนการขยาย
ผลิตภัณฑ์สินเชื่อ การเร่งการเติบโตในตลาดสหรัฐฯ และการพิจารณา
ทางเลือกในการควบรวมกิจการ (M&A) ส่งผลให้มีการปรับมูลค่า
Valuation เพิ่มขึ้น
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ค าเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• เอกสารการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนนิงานของกองทุนรวมของสมาคม

บริษัทจัดการลงทุน
• กองทุนมีการลงทุนในหน่วย private equity ซึ่งเหมาะส าหรับการลงทุนระยะยาว (ประมาณ 9 ปี )
• เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนแบบไมจ่ ากดัอัตราส่วนในหน่วย private equity ที่ลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

จึงจัดเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างและความเสี่ยงมากกว่ากองทุนทั่วไป อีกทั้งหน่วย private equity เป็ 
นหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต ่าและมีราคาผนัผวน ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นและหรือไม่ได้รบัผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้ จึง
เหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรพัย์ประเภทน้ีเป็นอย่างดี และสามารถรบัผลขาดทุนระดับสงูได้เท่านั้น

• กองทุนมีอายุโครงการ 9 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อน 9 ปี ได้ หากหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผดิ (General Partner) ในฐานะเป็น
ผู้รับผิดชอบต่อการบริหารจัดการของกองทุน LOIM ใช้ดุลยพินิจเลิกกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงกองทุนย่อยที่กองทุนเข้าลงทุน) ทั้งนี้ ผู้
ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้จนกว่าจะเลิกโครงการ และหากกองทุน LOIM และ/หรือกองทุนอ้างอิง ไม่สามารถจ าหน่าย
ทรัพย์สินของตนเพื่อคืนเงินต้นและหรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทุนภายในระยะเวลาที่เหมาะสม อาจส่งผลให้ผู้ลงทุนสูญเสียเงินต้น
และผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง

• กองทุน LOIM และ/หรือกองทุนอ้างอิง อาจไม่สามารถช าระหนี้ หรือภาระผูกพันท่ีเกิดขึ้นกบักองทุนดังกล่าวได้ เช่น ในกรณีที่กองทุน
อ้างอิงเรียกเงินท่ีช าระแล้วคืนจากกองทุนย่อย และกองทุนย่อยไม่สามารถช าระคืนเงินดังกล่าวได้อาจท าให้กองทุนหลัก กองทุนย่อย 
และหรือกองทุนอ้างอิง รวมทั้งกองทุนถูกด าเนินคดีตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการช าระหนี้ดังกล่าวได้

• ในกรณีที่กองทุนย่อยมีการตั้งเงินส ารองเพื่อการบรหิารจัดการกองทุนย่อย อาทิ เพื่อการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อช าระค่าใช้จ่ายหรือภาระ
ผูกพันต่างๆ ของกองทุน หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด การตั้งเงินส ารองดังกล่าวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดที่ผู้ลงทุน
จะทยอยได้รับระหว่างอายุกองทุน อาจท าให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนต ่ากว่ากรณทีี่ไมม่ีการตั้งเงินส ารอง

• กองทุนอ้างอิงอาจน าเงินท่ีพึงจ่ายให้แก่กองทุนย่อยไปลงทุนต่อ หรือเรียกคืนจ านวนเงินที่ได้จา่ยให้กับกองทุนย่อย เพื่อน าไปลงทุนต่อ 
หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด ดังนั้น กองทุนอาจมิได้รับช าระคืนเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหวังจากกองทุนย่อย ผู้
ลงทุนควรศึกษาข้อมูลการลงทุนและปัจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

• กองทุนอาจมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารที่มี
สัญญาซื้อขายลว่งหน้าแฝง และท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื repo เพื่อการลงทุน ท าให้อาจมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนที่ลงทุนในหลักทรพัย์
อ้างอิงโดยตรง จึงอาจมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรพัย์อ้างอิงโดยตรง

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มอีันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) และ/หรือท่ีไม่มกีาร
จัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) และ/หรือหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์(Unlisted Securities) ผู้ลงทุนอาจมี
ความเสี่ยงสูงข้ึนจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

• กองทุนนี้ มีการลงทุนกระจุกตัวในภูมิภาคอเมริกาเหนือ ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของ
ตนเองด้วย

• เนื่องจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนลงทุน อาทิ การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมืองหรือนโยบายทางการเงิน อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนได ้รวมถึงการออกมาตรการที่อาจส่งผลให้ผู้ลงทุน
ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน

• กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ดังนั้น กองทุนจึง
อาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)

• บลจ.กสิกรไทยในฐานะผู้จดัการกองทุน ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบรหิารจัดการกองทุน LOIM ทั้งนี้ การพิจารณาเข้าลงทุนหรือถอนการ
ลงทุนในทรัพย์สินใดๆ รวมทั้งการเลิกกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงกองทุนย่อยที่กองทุนเข้าลงทุน) จะเป็นไปตามดุลยพินิจของหุ้นส่วนไม่
จ ากัดความรับผิด (General Partner) ซึ่งมีความรู้ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity 
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